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Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o
relatério anual sobre a solvéncia e a situagédo financeira nos termos da
alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24
de Margo, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensodes

Ao
Conselho de Administracdo da
Liberty Seguros, S.A.

INTRODUGAO

Nos termos da alinea a) do n. 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R,
de 24 de Margo (“Norma Regulamentar”), da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensotes ("ASF”), analisamos o Relatério Anual sobre a Solvéncia e a
Situacdo Financeira (“Relatério”), previsto na alinea a) do artigo 26.° da Norma
Regulamentar n.® 8/2016-R, de 16 de Agosto (republicada pela Norma Regulamentar
n.® 1/2018, de 11 de Janeiro), incluindo a informacé&o quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatorio (“Informagao quantitativa”), conforme estabelecida nos
artigos 4.° e 5.° do Regulamento de Execugéo (UE) n.° 2015/2452, da Comiss&o, de
2 de Dezembro de 2015 da Liberty Seguros, S.A. (“Liberty” ou “Companhia”), com
referéncia a 31 de Dezembro de 2017.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragdo da posigao financeira
estatutaria e a constante do balancgo para efeitos de solvéncia e sobre a
classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios;

B. Relato sobre o célculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de
capital minimo;

C. Relato sobre a implementacéo e efectiva aplicacéo do sistema de
governagao; e

D. Relato sobre a restante informacao divulgada no Relatério sobre a solvéncia
e a situacéo financeira e na Informagédo quantitativa conjuntamente

divulgada.
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A. RELATO SOBRE OS AJUSTAMENTOS ENTRE A DEMONSTRAGAO DA
POSIGAO FINANCEIRA ESTATUTARIA E A CONSTANTE DO BALANGO
PARA EFEITOS DE SOLVENCIA E SOBRE A CLASSIFICAGAO,
DISPONIBILIDADE E ELEGIBILIDADE DOS FUNDOS PROPRIOS

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administragido da Companhia o calculo dos
ajustamentos entre a respectiva demonstragio da posigao financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia e a classificag&o e avaliagéo da
disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.® 1 do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efectuado, uma
conclus&o com garantia razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a
demonstragao da posicéo financeira estatutaria e a constante do balango para
efeitos de solvéncia e que a classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos
proprios, estdo isentos de distor¢gdes materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos
os aspectos materialmente relevantes, so apresentados de acordo com o0s
requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, néo & da nossa
responsabilidade a verificagdo da adequagéo as disposigbes legais, regulamentares
e técnicas aplicaveis do calculo (i) dos elementos incluidos no ambito da certificagéo
pelo actudrio responsavel da Companhia, definido no artigo 7.° da mesma Norma
Regulamentar, e (ii) dos elementos do requisito do capital de solvéncia, incluidos no
ambito da certificagdo pelo actuario responsavel, nos termos do artigo 10.° da
mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efectuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos
de Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou Revisbes de Informagéo Financeira
Historica", e outras orientagbes técnicas e normas éticas aplicaveis da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (“OROC") e consistiu na obteng&o de prova suficiente e
apropriada que permita, com seguranga razoavel, concluir que os ajustamentos
entre a demonstrag&o da posi¢ao financeira estatutaria e a constante do balango
para efeitos de solvéncia e que a classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos proprios, estao isentos de distor¢bes materiais, sao completos e fiaveis e, em
todos os aspectos materialmente relevantes, séo apresentados de acordo com os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) a reconciliagdo da informagé&o base utilizada para o calculo dos ajustamentos

com os sistemas de informagédo da Companhia e a respectiva demonstragéo
da posicao financeira estatutaria em 31 de Dezembro de 2017 objecto de
revisdo legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificacdo Legal das
Contas sem reservas e sem énfases, datada de 3 de Maio de 2018;
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(i)  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da
Certificagédo Legal das Contas e a data deste relatorio;

(i) o entendimento dos critérios adoptados; e

(iv) o recalculo dos ajustamentos efectuados pela Companhia, excepto os
referidos no paragrafo seguinte que estao excluidos do &mbito desta
certificacao.

O trabalho realizado ndo compreendeu a certificagdo dos ajustamentos efectuados a
nivel das provisées técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro, os quais, conforme definido no artigo 7.° da Norma Regulamentar, foram
objecto de certificagdo pelo actuario responsavel da Companhia. Relativamente aos
ajustamentos efectuados ao nivel de impostos diferidos decorrentes dos
ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a
verificagéo do impacto em impostos diferidos, tomando por base os referidos
ajustamentos efectuados pela Companhia.

A selecgdo dos procedimentos efectuados depende do nosso julgamento
profissional, incluindo os procedimentos relativos a avaliag&o do risco de distorg&o
material na informagao objecto de analise, resultantes de fraude ou erro. Ao efectuar
essas avaliagbes de risco consideramos o controlo interno relevante para a
preparagéo e apresentacdo da referida informagao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base aceitavel para a expresséo da nossa conclusao.

Conclusio

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na secgéo precedente “Ambito
do trabalho”, que foram planeados e executados com o objectivo de obter um grau
de seguranga razoavel, concluimos que os ajustamentos entre a demonstragéo da
posicao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia e
que a classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios, & data a que
se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira (31 de Dezembro de
2017), estao isentos de distor¢des materiais, s&o completos e fiaveis e, em todos os
aspectos materialmente relevantes, s&o apresentados de acordo com 0s requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.
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B. RELATO SOBRE O CALCULO DO REQUISITO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA E DO REQUISITO DE CAPITAL MINIMO

Responsabilidade do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da Companhia o célculo do
requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido & ASF,
em conformidade com o Regulamento Delegado (EU) n.° 2015/35, da Comisséao, de
10 de Outubro de 2014, que completa a Directiva n.° 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de Novembro de 2009, relativa ao acesso a
actividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (“Regulamento”).

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.®1 do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, e considerando o regime transitério previsto na alinea b) do
n.? 1 do artigo 15.° da Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no
trabalho efectuado, uma conclus@o com garantia limitada de fiabilidade sobre se o
calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo, séo
apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis de
acordo com o Regulamento.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa
responsabilidade a verificagdo da adequacao as dispesigdes legais, regulamentares
e técnicas aplicaveis do calculo (i) dos elementos incluidos no ambito da certificagéo
pelo actuario responsavel da Companhia, definido no artigo 7.° da mesma Norma
Regulamentar, e (ii) dos elementos do requisito do capital de solvéncia incluidos no
ambito da certificagdo pelo actuario responsavel, nos termos do artigo 10.° da
mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efectuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos
de Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagao Financeira
Historica", e outras orientagoes técnicas e normas éticas aplicaveis da OROC e
consistiu na obtencéo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga moderada, sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo, ndo esta isento de distorgdes materiais, de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Para tanto o nosso trabalho consistiu, principalmente, em indagagbes ao pessoal €
procedimentos analiticos e outros aplicados & informacéo de base utilizada para os
calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
Dezembro de 2017, incluindo os seguintes procedimentos:

(i) a reconciliagéo da referida informagao base utilizada para os calculos dos
requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de Dezembro
de 2017, com o balango para efeitos de solvéncia, com os registos
contabilisticos e demais informagao mantida nos sistemas da Companhia
com referéncia a mesma data;




(i)  arevisdo em base de amostragem, da correcta classificagéo e
caracterizacéo dos activos de acordo com os requisitos do Regulamento,

(i)  arevisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital
minimo em 31 de Dezembro de 2017, efectuados pela Companhia; e

(iv) aleitura da documentagéo preparada pela Companhia para dar
cumprimento aos requisitos do Regulamento.

O trabalho realizado n&o compreendeu a reviséo (i) dos elementos incluidos no
ambito da certificac&o pelo actuario responsavel da Companhia, definidos no artigo
7.° da mesma Norma Regulamentar, e (ii) dos elementos do requisito do capital de
solvéncia, incluidos no ambito da certificagdo pelo actuario responsavel, nos termos
do artigo 10.° da mesma Norma Regulamentar.

A selecgéo dos procedimentos efectuados depende do nosso julgamento
profissional, incluindo os procedimentos relativos & avaliagao do risco de distor¢ao
material na informag&o objecto de andlise, resultantes de fraude ou erro. Ao efectuar
essas avaliagdes de risco consideramos o controlo interno relevante para a
preparacéo e apresentagdo da referida informagao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base aceitavel para a expressdo da nossa conclusao.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgéo precedente “Ambito
do trabalho”, que foram planeados e executados com o objectivo de obter um grau
de seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagao
financeira (31 de Dezembro de 2017), o calculo do requisito de capital de solvéncia e
o requisito de capital minimo, ndo reflecte, em todos os aspectos materiais, o
previsto nos requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
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C. RELATO SOBRE A IMPLEMENTAGAO E EFETIVA APLICAGAO DO
SISTEMA DE GOVERNAGAO

Responsabilidade do 6rgao de gestao
E da responsabilidade do Conselho de Administragédo da Companhia:

- A preparacéo do Relatério sobre a Solvéncia e a Situagéo Financeira e da
informacéo a prestar & ASF para efeitos de supervisdo, nos termos exigidos
pela Norma Regulamentar n.° 8/2016-R, de 16 de Agosto, da ASF (republicada
na Norma Regulamentar n.° 1/2018-R, de 11 de Janeiro); e

- Adefinicao, aprovagdo, revisdo periddica e documentacéo das principais
politicas, estratégias e processos que definem e regulamentam o modo como a
Companhia & dirigida, administrada e controlada, incluindo os sistemas de
gestdo de riscos e de controlo interno (“Sistema de governagao), as quais
devem ser descritas no capitulo B do Relatdrio, tendo em conta o previsto no
artigo 294.° do Regulamento Delegado (UE) n.® 2015/35 da Comissao, de 10 de
Outubro de 2014 (Regulamento).

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efectuado, uma
conclusdo com garantia limitada de fiabilidade sobre a implementacéo e efectiva
aplicagao do sistema de governagéo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efectuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos
de Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou Revisdes de Informacéo Financeira
Historica", e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis da OROC e
consistiu na obtengao de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga moderada, sobre se o contetdo do capitulo “Sistema de governag&o” do
relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira, reflecte, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a descrigdo da implementagéo e efectiva aplicagéo do
Sistema de governagao da Companhia em 31 de Dezembro de 2017.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) a aprecia¢do da informagao contida no Relatério sobre o Sistema de
governagao da Companhia quanto, aos seguintes principais aspectos:
informacgdes gerais; requisitos de qualificagdo e de idoneidade; sistema de
gestao de riscos com inclusdo da auto-avaliagéo do risco e da solvéncia;
sistema de controlo interno; fungdo de auditoria interna; fung&o actuarial;
subcontratagéo e eventuais informagdes adicionais;




(i)  aleitura e apreciagao da documentacéo que sustenta as principais politicas,
estratégias e processos descritos no Relatorio, que regulamentam o modo
como a Companhia é dirigida, administrada e controlada e obtengé&o de
prova corroborativa sobre a sua implementagao;

(i)  adiscussao das conclusées com os responsaveis da Companhia.

A selecgao dos procedimentos efectuados depende do nosso julgamento
profissional, incluindo os procedimentos relativos a avaliagéo do risco de distorgao
material na informacé&o objecto de andlise, quer resultantes de fraude ou erro. Ao
efectuar essas avaliagdes de risco consideramos o controlo interno relevante para a
preparagéo e apresentacéo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base aceitavel para a expressdo da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgéo precedente “Ambito
do trabalho”, que foram planeados e executados com o objectivo de obter um grau
de seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que, & data a que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagéo
financeira (31 de Dezembro de 2017), o contetdo do capitulo "Sistema de
governagao”, ndo reflecte, em todos os aspectos materiais, a descri¢&o da
implementacéo e efectiva aplicagéo do Sistema de governagéo da Companhia.

D. RELATO SOBRE A RESTANTE INFORMAGAO DIVULGADA NO
RELATORIO SOBRE A SOLVENCIA E A SITUAGAO FINANCEIRA E A
INFORMAGAO QUANTITATIVA CONJUNTAMENTE DIVULGADA

Responsabilidade do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Companhia a preparagéo do
Relatério sobre a Solvéncia e a Situagao financeira e da informagao a prestar & ASF
para efeitos de supervis&o, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar n.° 8/2016-
R, de 16 de Agosto, da ASF (republicada na Norma Regulamentar n.° 1/2018-R, de 11
de Janeiro), incluindo a informagao quantitativa a divulgar em conjunto com esse
Relatério, conforme estabelecida nos artigos 4.° e 5.° do Regulamento de Execugao
(UE) n.° 2015/2452, da Comissao, de 2 de Dezembro de 2015.
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Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea c) do n. 1.° do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efectuado, uma
concluséo com garantia limitada de fiabilidade sobre se a restante informagéo
divulgada no Relatério e na Informagdo Quantitativa conjuntamente divulgada, €
concordante com a informagao que foi objecto do nosso trabalho e com o
conhecimento que obtivemos durante a realizagdo do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efectuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos
de Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou Revisées de Informag&o Financeira
Histérica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis da OROC e
consistiu da obtengao de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga moderada, sobre se a restante informagao divulgada no relatorio sobre a
solvéncia e a situagéo financeira é concordante com a informagao objecto do
trabalho do revisor oficial de contas e com o conhecimento obtido durante o
processo de certificagao.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido
relatério e a avaliag&o da concordancia conforme acima referida.

A seleccado dos procedimentos efectuados depende do nosso julgamento
profissional, incluindo os procedimentos relativos a avaliag&o do risco de distorgéo
material na informacg&o objecto de analise, quer resultantes de fraude ou erro. Ao
efectuar essas avaliagdes de risco consideramos o controlo interno relevante para a
preparagao e apresentacéo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base aceitavel para a expressado da nossa conclusao.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgéo precedente “Ambito
do trabalho” que foram planeados e executados com o objectivo de obter um grau de
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira (31
de Dezembro de 2017), a informagao divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situacéo financeira ndo é concordante com a informagao que foi objecto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagéo do mesmo.
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E. OUTRAS MATERIAS

Tendo em conta a normal dinamica de qualquer sistema de controlo interno, as
conclusdes apresentadas relativamente ao sistema de governag&o da Companhia
ndo deverdo ser utilizadas para efectuar qualquer projecgdo para periodos futuros,
na medida em que poderdo existir alteragdes nos processos e controlos analisados e
no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes inerentes ao sistema de
controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que sejam
detectados.

Lisboa, 8 de Junho de 2018
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
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Fernando Gustavo Duarte Antunes (n.? 1233)




